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Composicion y variacion de la cartera al 30/04/15

VARIACION DEL FGS: 05.DIC.2008 AL 30.ABR.2015
(en millones de pesos y %)

Valor FGS Variacion $ Variacion %
05/12/08 [Decreto 897/07] $17.874
05/12/08 [AFJPS] $ 80.209
dic-09 $ 140.853 $42.770 43,69
dic-10 $178.016 $37.163 26,4%
dic-11 $199.490 $21.474 12,1%
dic-12 $244.799 $ 45.309 22, 7%
dic-13 $329.472 $84.673 34,69
dic-14 $472.265 $142.793 43,3%
30/04/2015* $530.781 $ 58.516 12,4%
Variacion Total $ 432.698 441,2%

*Dato provisorio sujeto a modificacion
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Composicion y variacion de la cartera

al 30.04.15 (1)

VARIACION DEL FGS 05-DIC-08 AL 30-ABR-15
(en millones de pesos y %)

Valor FGS Variacion $ Variacion % Traifssensc'as Val:llsf;on Rengg?(l)ento
05/12/08 [Decreto 897/07 $17.874
05/12/08 [AFJPs] $ 80.20¢
dic-09 $140.853 $42.77C 43,6% $ 701 $ 42.06¢ 42,9%
dic-10 $178.016  $37.163 26,4% $ 2.656 $ 34.507 24,5%
dic-11 $199.490 $21.474 12,1% $6.075 $ 15.39¢ 8,7%
dic-12 $244.799  $45.30¢ 22,7% $ 4.00d $ 41.309 20,7%
dic-13 $329.472 $84.673 34,6% $ 2.00d $82.673 33,8%
dic-14 $472.265 $142.793 43,3% $0 $142.793 43,3%
30/04/2015* $530.781 $58.514 12,4% $0 $58.516 12,4%
Variacion Total $ 432.698 441,29 $ 15.4372 $417.266 425,4%

*Dato provisorio sujeto a modificacion
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Crecimiento del FGS desde su Inicio

Elvalor del FGSpasotde $98.083 millonesque tenia el 5 de diciembrede 2008 (cuandoes transferidoa la
ANSES) $530.781 millonesal 30 de abril de 2015 representandoun crecimientodel 441,2% (+ 33,2%a/a).

Tasa de Crecimiento Anual d29,5%acumulativo (die2008 adic-2014)
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Elvalor del FGSasdde $28.440 millonesde délaresque teniael 5 de diciembrede 2008 (cuandoes
transferido a la ANSESa $59.607 millones de dolares al 30 de abril de 2015 representandoun
crecimientodel 109,6%.

Tasa de Crecimiento Anual en Dolares dié|3%acumulativo (die2008 adic-2014)
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Evolucion Cartera del FGS por moneda

Por su parte, la composicionde la cartera actual reflejé un crecimientode la participacionde los

instrumentosnominadosen dolares,pasandode representarel 14,3%de la carteraen 2008al 35,2%
el 30/ 04/ 15.

Cartera del FGS
Evolucion mensual por tipo de moneda
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Aclaracion: No incluye activos en otras monedas, los cuales representan aproximandamente el 0,1% de la cartera total del FGS.
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Composicion porcentual de los activos de |a

cartera del FGS

Participacion Porcentual por Tipo de Activo
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Ratio de Rendimiento Ajustado por Riesgo

Coeficiente de Sortino
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*Coeficiente de Sortino: medida del exceso de rendimiento por unidad de riesgo de una
inversion, tomando como medida del riesgo la volatilidad de los retornos negativos. Cuando
mayor es este coeficiente, mayor rentabilidad se obtiene asumiendo el mismo riesgo
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Variacion por rubro en el dltimo ano

Mill fm ik alti n
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Instrumentos en pesos a tasa fija

La participacionde losinstrumentosa tasafija en pesosseredujo en la cartera,pasandode representarel 9,1%
del total en 2008al 8,1%el 30/ 04/ 15, ubicandoseen la actualidadpor debajodel promediohistérico(8,4%).

Instrumentos en pesos a Tasa Fija*
Participacion porcentual sobre el total de la cartera
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* Conformados por plazos fijos, Préstamos Argenta (Inciso R.PycECie. Ar
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FINANCIAMIENTO AL TESORO DE LA NACION
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Participacion de los Titulos Publicos en la

Cartera del FGS

339.002
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Composicion por tipo de rendimiento
(abril-2015)
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Cartera de TGN del FGS
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Aclaracién: No incluye activos en otras monedas, los cuales representan menos del 0,01% de la cartera total de TGN del FGS.
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Titulos Publicos en la Cartera del FGS

Millones de $ Monto de los Principales Titulos en Cartera
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Titulos Publicos Nacionales en dolares en la

Carteral Tenencia Nominal

Titulos Publicos en délares en valor Nominal

(incluye Bonos y Letras del Tesoro Nacional)
VN en Millones
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Delos 5.926 millonesVNde titulos publicosnominadosen délaresrecibidosen diciembre2008 actualmente
la carteradel FGSuentaconunacantidadde VN 14.405millones.
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Ultimas suscripciones

Todas las suscripciones se realizaron a través de licitaciones publicas con
sistema holandés a precios de mercado.

: TIR Monto Part. de
Especie Fecha [Moneda ! : ny
Estimada en millones|emision (%

BONAR 2024 - AY24 22/04/2015 DOLAR 9,2% 309,0 21,8%

BONAC Mar-16 - A2M@7/04/2015 PESOS 29,9% 201,4 7,4%
BONAC Sept-16 - A2S@7/04/2015 PESOS 30,2% 400,4 19,9%
BONAC Mar-16 - A2M@&0/03/2015 PESOS 28,9% 490,8 12,6%

BONAC Sept-16 - A2S30/03/2015 PESOS 28,9% 490,8 45,0%

AN SES @ Presidencia de la Nacién .



Comparacion cartera FGS vs. Dolar

Teniendo la evolucion del tipo de cambio, el rendimiento de la cartera del FGS resulto
un 272% mayor al que hubiera obtenido de mantener toda su posicion en doélares.

Comparacionde la Evolucion del FGS vs. Devalucion
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Financiamiento Neto al Tesoro

. B Ingresos M Egresos
millones $ Neto

7 $6.000M Neto
#0000 \ $14.803 M
Neto Neto Neto —_—
$2.743 M $3.236M  56.391M
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* los Ingresos del 2014 incluyen los cobros par servicios de cupones de CUAP, DICP, DICO, DICA y DIAO correspondientes al mes
de diciembre 2014 percibidos el 02/01/15 porel equivalente a M5 3.197.

Aclaraciones: No incluye recompra de titulos publicos por parte del Tesoro Nacional (Decreto 1735/04). Incluye
suscripciones netas de Letras del Tesoro Nacional.
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POLITICA DE COLOCACION DE PLAZOS FIJOS
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Porcentaje de participacion de las colocaciones a

Plazo Fijo del FGS en el total de la cartera
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direccion de Operaciones.

AN SES @ Presidencia de la Nacién

19



Tasa de interes promedio por las

colocaciones a Plazo Fijo.

Tasapromedio ponderada
de lascolocacioneslel FGS
de 30 a 59 diasen el mes
de abril 2015

APromedia 19,0%
ABcos Publicos 19,0%
ABcos Privados 21,0%

Desdefeb-14 aene-15 los Plazog-ijoscolocadosen el BancoNacionserealizaronal 16%
A partir de mediadosde ene-15, los plazosfijos serealizanal 19% TNA

AN SES @ Presidencia de la Nacién .



