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FGX, CAPITAL PARA EL DESARROLLO SUSTE

LINEAMIENTESTRATEGICEG S s el Fondode Reservalel sistemaprevisionalargentina Suobjetivo
espreservary acrecentarel valor patrimonialde susrecursos Sumisionesinvertir capitalde largoplazo
paraincrementarel potencialde crecimientode la economiaargentinay parapromoverel desarrollodel
mercadode capitaledocal

OBJETIVOS PLANDEEJECUCION
A Selecciéon de proyectos en base a impacto, urgencia y estructura
financiera,talescomo:
A Inversionen proyectosde infraestructurade V  Ministeriode EnergiaEnergiaenovable
alto impactoecondmicoy social V  Ministerio de Transporte Proyectosd / w 9 arodeBnhizacionde
seguridaderroviaria,ruta 40 (tramo SanJuan¢ Mendoza)
Apoyo al programa financiero 2016 del V  Vivienda PraCreAr: nuevoscréditoshipotecariosajustables
Ministerio de Economia V. Medio Ambiente

Potenciamientaiel programaARGENTA 2 ZIanZOl,G_de inver.sic’)nen titulos del Ministerio de Economia
uevoregimende:

V  Asignaciorde liqguidezdel FGS

V  Participacioren Financiamientoprovinciales

V  Pautagarainversionesen emisionesde ONs

V  Lineamientoparaevaluacior-Cly Fideicomisoginancieros

Preservaciordel valor y rentabilidad de la
carteradel FGS

Transparenciaen la interaccion con el

sistemafinanciera A Capacitaciony supervisiona directores de empresascon participacion
del FGS

Ordenamientode sistemasy procesosdel A Disefiode estructuray procesosFGSacordesa mejorespracticas

FGS A Implementacionde nuevosistemainformatico paraoperaciones
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Composicion y variacion de la cartera3il.03.16

Variacion deFGic2008a Mar-2016
(en millones de pesos y %)

Valor FGS | Variacién ${ Variacion % CO:]F;Cr:eSO
05/12/08 [Decreto 897/07] $17.874
05/12/08 [AFJPS] $ 80.209
dic.-09 $ 140.853 $42.770 43,6% 16,69
dic.-10 $178.016 $37.163 26,4% 26,39
dic.-11 $199.490 $21.474 12,1% 22,69
dic.-12 $ 244.799 $ 45.309 22, 7% 25,39
dic.-13 $329.472 $84.673 34,6% 28,39
dic.-14 $472.265 $142.793 43,3% 38,59
dic.-15 $ 664.029 $191.764 40,6% 27,89
mar.-16 $719.708 $55.679 8,4% 12,09
\Variacion Total $621.62% 633,8% |__475,3%

*Dato provisorio sujeto a modificacion. IPC acumulado anual
Para 2009 y 2010 se utilizé el IPC de pronvicias. A partir del 2011 corresponde a IPC Congreso.

*|PC Congreso 201Enero 3,6% | Febrero 4,8% | Marzo 3,2%cum Trimestre 12,0%




Composicion y variacion de la carte¢egRentabilidad Neta

Variacion deFGDic2008 a Mar2016
(en millones de pesos y %)

Valor FGS | Variacion $| Variacion % Tr?:jsirtngias Variacion NetaRenﬂi;?(i)ento
05/12/08 [Decreto 897/07] $17.874
05/12/08 [AFJPSs] $ 80.20¢
dic.-09 $ 140.853 $42.77( 43,69 $ 701 $ 42.069 42,99
dic.-10 $178.016 $ 37.164 26,49 $ 2.656 $ 34.507 24,59
dic.-11 $ 199.49( $21.474 12,19 $6.075 $ 15.399 8,7%
dic.-12 $244.799 $ 45.309 22,79 $ 4.00d $ 41.309 20,79
dic.-13 $329.472 $84.673 34,69 $ 2.00d $82.673 33,89
dic.-14 $472.265 $142.793 43,39 $0 $142.793 43,39
dic.-15 $664.029 $191.764 40,69 $2.873 $ 188.891 40,09
mar.-16 $ 719.708 $ 55.679 8,4% $0 $ 55.679 8,4%
Variacion Total $621.625 633,89 $ 18.305 $ 603.32( 615,19
(1) Del 2010 al 2014 corresponden a Transferencias en efectivo de Anses. El monto de 2015 corresponde a transferencia en acciones |
1722/12y 1723/12.



Composicion y variacion de [zartera

Variacion deFGDic08 a Marl6

[ 05/12/2008 31/03/2016 Variacion
Monto Monto Participacion Total

DEPOSITOS EN BANCOS 3.519 6.455 0,9% 83,4%
OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO DE LA NACION8.365 455.571 63,3% 680,6%
TITULOS EMITIDOS POR ENTES ESTATALES 639 5.943 0,8% 830,1%
OBLIGACIONES NEGOCIABLES 1.611 10.633 1,5% 560,0%
PLAZO FIJO 10.215 13.993 1,9% 37,0%
ACCIONES 7.844 93.345 13,0% 1090,0%
FONDOS COMUNES DE INVERSION 3.156 19.463 2,7% 516,7%
TITULOS VALORES EXTRANJEROS 5.139 0 0,0% -100,0%
CONTRATOS NEGOCIABLES DE FUTUROS Y OPCIONESS 0 0,0% -100,0%
CEDULAS Y LETRAS HIPOTECARIAS 60 9 0,0% -84,5%
FIDEICOMISOS FINANCIEROS ESTRUCTURADOS 3.577 4.551 0,6% 27,2%
OTROS FIDEICOMISOS FINANCIEROS 1.578 1.342 0,2% -15,0%
PROYECTOS PRODUCTIVOS O DE INFRAESTRUCUTRA183 88.795 12,3% 3967,6%
PRESTAMOS BENEFICIARIOS SIPA 0 15.693 2,2% =
OTROS 159 3.915 0,5% 2362,4%

719.708 100%
N——

633,8%
N——"



Crecimiento deFGSlesde diciembre2008

El valor del FGSpaso de $98.083 millones de pesosque tenia el 5 de diciembre de 2008 a
$719.708 millonesde pesosal 31 de marzode 2016 representandaun crecimientodel 633,8%.

Tasa de Crecimiento AnuAlcumulativo (dic2010 a ma+2016):31,3%

Evolucion mensual de la cartera del FGS
Millones de S $719.708
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Crecimiento deFG&n dodlares

Elvalordel FGSasdde USD28.440 millonesde dblaresqueteniael 5 de diciembrede 2008a
USD49.357 millones de ddlares al 31 de marzo de 2016, representandoun crecimiento
acumuladodel 73,5%.

Tasa de Crecimiento AnuAlcumulativo enDolares(dic-2008 a ma+2016):7,8%

Evolucién mensual de la cartera del FGS en Délares*
Mill. de Doélares

55.000 Tasa de Crecimiento USD 49.357

anual: 7,8% millones
50.000 +t

45000 r
40.000 r
35.000 r

30.000 r

25.000 HJSD 28.440
millones

20000 | | 1 1 1 1 |
dic.-08 dic.-09 dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15

* Tipo de cambio Contado con Liqui AA17. A partir de 2016 MULC



Evolucion Cartera ddtGS por moneda (3¥ar-2016)

Porsu parte, la composiciérnde la carteraactualreflejo un crecimientode la participacionde

los instrumentosnominadosen ddlares,pasandode representarel 14,3% de la cartera en
2008al 36,0%el 31/ 03/ 16.

Cartera del FGS
Evolucion mensual por tipo de moneda

90% | 85:6%

80%
70%
60%
——PESOS 63,9%
50%
——DOLARES 36,0%
40%
30%
20%
10% 11 143%
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dic.-14 -
dic.-15

abr.-09
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dic.-11 -
abr.-12
ago.-12 -
dic.-12 |
abr.-13
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Aclaracion: No incluye activos en otras monedas, los cuales representan aproximandamente el 0,1% de la cartera total del FGS.



Composicion porcentual des activosde la cartera del FGS

Participacion Porcentual por Tipo de Activo

% Dic-2008 vs. Mar-2016
100% 2 29
- Proyectos Productivos
90% Acciones 12,3% <— y/fo de Infraestructura
Extranjeras - 7| ECl
80%
¢ Acciones
70%
[ 19% ] <
——— Plazo Fijo
60%
50%
40% ) Titulos Publicos
= Nacionales

30% 59,5% 63,3%

(]
20%
10%

3,6% 0.9% | Disponibilidades
0% S—

05-Dic-08 mar.-16




Rendimiento de la cartera en comparacion a principales indices
locales, al 31/03/16

Comparacion FGS en $ vs. Principales indices en $
Base 100 = Dic-10
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Variacion por rubro en el ultimo ano

Millones

de s

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

0

-50.000

122.316

Titulos Pub.

Inciso Q

Variacion del FGS en el altimo aino por rubro

26.407 19 0pa

Acciones

7.102 5,189 3.364 1.995

Inciso R

(mar-16 - mar-15)

10

FCI

Tit. Estatales

ON Largo P.

Otros FF

-7

ON Corto P.

-667

FF estructurados

-1.224

Disponibil.

TOTAL
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Financiamiento al Tesoro de la Nacion
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Participacion de los Titulos Publicos en |la Carter&G&

Millones
des
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Composicion por tipo de rendimiento
(marzo-2016)

Resto
5%
Pesos-CER

USD-Fija

44%

Evolucién mensual por tipo de moneda
Cartera de TGN del FGS

55,1%
=PESOS
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44,9%
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Aclaracién: No incluye activos en otras monedas, los cuales representan menos del 0,01% de la cartera total de TGN del FGS.
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Titulos Publicos en la Cartera &6 S

Millones de $

100.000

80.000
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20.000

Cuasipar

Monto de los Principales Titulos en Cartera
al 31/03/2016
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Titulos Negociables en Pesos

9
14.96814.862 13.148

Otros S

DICA - Ley Arg.

14.208

Bonar 2018
Bonar 2019
Bonar 2024

Bonad Septiembre 2017
Bonad Febrero 2017

Titulos Negociables en Délares

10.924 9.853

36.564

4.112 7 935

44,124

Otros USS

Global 31
Global 18

Prést, Garant.

Letras del Tesoro

Bogar18

Titulos Provinciales

Otros

LEBACs
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Financiamiento Neto alesoro*

millones $

40.000
30.000
20.000
10.000
-10.000
-20.000
-30.000
-40.000
-50.000
-60.000
-70.000

B INGRESOS M EGRESOS
N Neto Neto
eto
$ 15.659 M $31.797 M
....Neto Neto Neto Neto 3 EDDDM‘_% ..........................

$5.444M  $2.743M

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

* Datos provisorios

Aclaraciones: No incluye recompra de titulos publicos por parte del Tesoro Nacional (Decreto 1735/04).
Incluye suscripciones netas de Letras del Tesoro Nacional.
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Politica de Colocacion de Plazos Fijos
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Porcentaje de participacion de las colocaciones a Plazo Fijo del
FGS en el total de la cartera

Participacionde Colocacionegn

_ el total de la cartera del FGS %
Millones de $
30.000 - - 15
/‘\
25.000 * i
- 12
20.000 | %\
/7 \
4 \ : 9
. ‘
\
\
15.000 | \ - 1
e . $13.993
,i 6
10.000 PLAZOS FIJOS FGS-ANSES . |
(eje izquierdo) ~<
\\/\\ } i 3
5.000 | = A 3
En%deFGS -=.__/ ', ie
(eje derecho) e
19
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J o
2288823392337 3333933933333383392%3

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direcciéon de Operaciones.
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Tasa de interés promedio por las colocaciones a Plazo Fijo.
Comparacion con tasas de interés promedio del sistema financier

Tasa de interépor depdsitos a Plazo Fijo
TNA %

35

—e—De 30 a 59 dias - Colocaciones ANSES-FGS

30 De 30 a 59 dias - Sistema Financieros (BCRA)

?
—=—BADLAR Total bancos

27,8
" / 27,5
—— BADLAR Bancos Publicos ;2\
25 inpo
/ ,
1

5

0 1 1 1 1
o — - o N o™ (90} <t < [Te} [Te]
".' i “.‘ — — - — - ‘_.' =1 —
o c o = 9 = o = kS < o
5 =3 S =3 S 3 S =3 S =1 S

Desdeene-15adic-15los Plazod-ijoscolocadosn el BancoNacionserealizaronal 19%,
apartir de Enel6 serealizaronal 25% TNAy a partir de Mar-16 serealizanal 28,5% TNA
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Tenencia de Acciones
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Evolucion stockde Acciones erlCarterac 31/03/2016

Millones de $ Composicion y evolucion de Acciones

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000
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Stock de Acciones en Cartera81/03/2016

Participacion sobre e

Tenencia en

Empresa millones de $ total de acciones en
cartera del FGS p o s
rticipacion r Sector
Banco Macro $17.314 18,5% AIHIEIPACION Yo POL oEeto
, (marzo-2016)

Telecom Argentina $12.858 13,8%
Grupo Financiero Galicia $10.969 11,8% o /’A”M;;':’Tos
Siderar $8.545 9,2% : — Gas

5 4 ACIONES " SYELECTRICIDAD
Molinos Rio de La Plata $4.426 4,7% 14% W
BBVA Banco Francés $4.167 4,5% | :
Consultatio S.A. $4.081 4,4% e

39% g SERVICIOS

Grupo Clarin S.A. $3.657 3,9% F'NA'\"I;'EROS
Banco Patagonia $3.464 3,7% SRR
Transportadora de Gas del Sur $3.158 3,4% Resto e
Resto $20.706 22,2%
Total $93.345 100%
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Financiamiento YPF

23



Financiamiento YPF

Inversion al 31/03/16: $ 8.746.,5 Mill.

O.N.sInvertidas

Stock en cartera

Especie Cupoén Vencimiento
en millones de pesos

AON YPF Clase ¢ih Délares 4% Cobrada 04-mar-13
AON YPF Clase \h pesos Badlar Priv.+ 400 Cobrada 14-sep-15
AON YPF ClaseeXi Dolares 6.25% $3.042 19-oct-16
AON YPF Clase &l pesos Badlar Priv.+ 425 $1.600 13-feb-17
AON YPF Clase Xt pesos Badlar Priv.+ 475 $2.311 20-dic-18
AON YPF Clase XXVpesos Badlar Priv.+ 350 $281 24-sep-19
AON YPF Clase XXX¥HIpesos | Badlar Priv.+ 475 $392 09-abr-20
AON YPF Clase Xéti pesos Badlar Priv.+ 400 $332 24-sep-20
AON YPF Clase Xlevil pesos Badlar Priv.+ 600 $ 569 04-sep-17
AON YPF Clase XLafflDélares 8,50% $219 23-mar-21
Total de ONs en cartera $ 8.746

Porcentaje sobre el total de la cartera del FGS 1,22%

Elpromedioen el tltimo mesde
la tasade interés Badlarse situ6
en 29,75% con lo cual el cupén
gue paganlas ON en pesosde
YPFesta entre 33,25% y 35,75%
N.A.

Marzo 2016
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FinanciamientoYPF

Inversion en Obligaciones Negociables de YPF

Participacion de ANSES en las

ON vigentes emitidas por YPF

Marzo 2016

%

Emisiones Total FGS
Internacionales | $60.674 $219
Locales $35.821 $8.267

0,4%
23,1%

MONTO EMITIDO ORIIG [EIIDS, & Suscripcion ANSES
BONO pesos
en millones (VN) en mills. de pesos en porcentaje
YPF 10% USD 185 $2.700
Clase X USD 551,7 $8.045 $3.028 38%
Clase XI $2.110 $2.110 $1.516 2%
Clase XIlII $2.828 $2.828 $2.200 78%
Clase XIX USD 89 $1.298
Clase XVII $2.250 $2.250
Clase XX $1.265 $1.265
Clase XXII USD 91,5 $1.335
Clase XXIV USD 150 $2.187
Clase XXVI UsD 0,8 $11
Clase XXVIII USD 1.325 $19.321
Clasg XXIX $500 $500
Clase XXX $379 $379
Clase XXXII $ 465 $ 465
Clase XXXIII USD 66 $965
Clase XXXIV $1.000 $1.000
Clase XXXV $ 750 $ 750 $ 287 38%
Clase XXXVI $ 950 $ 950
Clase XXXVII $ 250 $250
Clase XXXVIII $935 $935 $ 350 37%
Clase XXXIX USD 1.500 $21.873
Clase XL $500 $500
Clase XLI $1.900 $1.900
Clase XLlII $1.697 $1.697 $331 20%
Clase XLIII $2.000 $2.000
Clase XLIV $1.400 $1.400
Clase XLV $1.500 $1.500
Clase XLVI $1.500 $1.500 $555 37%
Clase XLVII USD 1.000 $14.582 $219 2%
Total $ 96.495 $8.485 9%
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Incremento del Financiamiento
al Sector Productivo
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Evolucion de las inversiones productivas por sector

Evolucion y composicion por sector

Millones

de s

= OBRA PUBLICA

= ENERGIA

= VIVIENDA

. PRO.CRE.AR I, 11y Il
$37.975mill.

]l AUTOMOTRIZ
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Ingresos por cobros de inversiones en Inciso Q

Ingresos por Inversiones en Inciso Q (2011 - 2015)
Evolucion y Proyecciones 2016

Millones de $

$ 20.000
Total $ 17.513%
$ 18.000

$ 16.000

$ 14.000

Estimado
Abr-Dic

$ 12.000

-

$ 10.000

$ 8.000

$ 6.000

Total $ 3.918
$ 4.000

Total $ 1.519
Cobrado

$ 2.000
~  Ene-Mar

$0

2011 2012 2013 2014 2015 2016*

*Dato estimado
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Inciso Q- Ingresos y Desembolsos

Ingresos y egresos Inversiones en Inciso Q

2010 - 2016*
Millones de $

20.000 17.513

16.000
12.149
12.000 8.750
8,000 5.904
3.918
4.000 1-519
—
- e 1 1 : 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
-4000 =
-8.000 —— L
-6.374 -4.213
-12.000 ac |
-9.053 8.500 -10.245
-16.000 |
-20.000 -17.200 |
-24.000 |
-25.000

-28.000

* Datos estimados 2016
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Proyeccion Carter&GS 2016
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Evolucion Cartera

$719.708
Variacién 2015 $664.029 29.257
40,6%

27.778
88.795

$472.265

$329.472

415.421 LR

306.724
205.503

=210




