Acta N° 70: En la Ciudad de Buenos Aires, a los 16 dias del mes de abril de 2012, siendo
las 12:00 horas, se reunen en la sede de la ANSES sita en Avenida Cérdoba 720, el Sr.
Director Ejecutivo de la ANSES, Lic. Diego Bossio, el Sr. Secretario de Finanzas, Lic.
Adrian Cosentino, el Sr. Secretario de Hacienda, Sr. Juan Carlos Pezoa, el Sr. Secretario
de Politica Econdmica, Lic. Axel Kicillof, todos en su caracter de integrantes del Comité
Ejecutivo del FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD DEL SISTEMA
INTEGRADO PREVISIONAL ARGENTINO (el “Comité”), segun lo previsto por el Decreto
897/07 con las modificaciones efectuadas por el Decreto 2103/08. El Lic. Santiago Lépez
Alfaro, Subdirector Ejecutivo de Operacion del FGS, actuard como Secretario Ejecutivo
del Comité, en los términos del articulo 7° del Decreto 2103/08. Por disposicién de la
misma norma, la Presidencia del Comité es ejercida por el Sefior Director Ejecutivo de la
ANSES, dando de este modo el quérum suficiente para la constitucion de la reunién. El
Sr. Presidente da por iniciada la reunién y contintia en uso de la palabra dando lectura al
Orden del Dia previsto en la convocatoria, a saber:

1. Consideracion de la suscripcion de Valores Representativos de Deuda SERIE
1 (“VRD”) por hasta un valor nominal de $70.000.000 (Pesos setenta
millones) a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero “PROGRAMA
FEDERAL PLURIANUAL DE CONSTRUCCION DE VIVIENDAS - PROVINCIA
DE SAN JUAN".

Toma la palabra el Lic. Bossio y pone a consideracién el primer y unico punto del Orden
del Dia. Al respecto, manifiesta que en fecha 11 de agosto de 2005, con el objetivo de dar
solucién al problema habitacional de los sectores con necesidades basicas insatisfechas
en los centros poblacionales con mayor déficit de viviendas, el Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios de la Nacion, (el “MINPLAN"), las Provincias y la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (las “Jurisdicciones”) suscribieron el “Convenio Marco
vinculado al Programa Federal Plurianual de Construccién de Viviendas”. A través de este
Convenio, el MINPLAN, por intermedio de la Subsecretaria de Desarrollo Urbano y
Vivienda perteneciente a la Secretaria de Obras Publicas (“SOP”), se comprometié¢ a
otorgar a las Jurisdicciones un financiamiento plurianual no reintegrable para lograr la
construccién total de trescientas mil (300.000) viviendas en todo el pais, con una
asignacion por Jurisdiccion que fue definida en oportunidad de dicho Convenio. Con

posterioridad a la firma del Convenio Marco, la Subsecretaria elaboré una propuesta de




reconversion respecto del mencionado documento (la “Propuesta de Reconversion”). El
objetivo propuesto era la incorporacién de nuevos recursos para el financiamiento total de
la mitad de las viviendas acordadas, de forma tal que permita la aceleracién del desarrollo
de las mismas y la optimizacién en la aplicacién de los fondos modificando los montos de
financiacién por unidad, disminuyendo el numero méximo de viviendas por proyecto y los
plazos de ejecucién, entre otros. Asimismo, en la Propuesta de Reconversion se definio
que para llevar a cabo el objetivo propuesto, cada Jurisdicciéon constituiria un fideicomiso
financiero emitiendo valores representativos de deuda a ser colocados mediante el
régimen de oferta publica. Manifiesta el Lic. Bossio que en el caso de la Provincia de San
Juan, el Convenio de Adhesion a la Propuesta de Reconversion fue firmado el dia 4 de
marzo de 2009 entre el MINPLAN, la ANSES, el BNA y la Provincia de San Juan. Se
defini6 que Nacién Fideicomisos S.A. actuaria como fiduciario, estructurador vy
organizador y la Provincia como fiduciante del fideicomiso financiero (el “Acuerdo de
Adhesién”). La emisién estaria destinada a financiar 5.000 viviendas de las 10.000
correspondientes a la Provincia del de San Juan por el Convenio Marco. El 7 de
septiembre de 2009 se firmé una carta compromiso entre la Subsecretaria, la ANSES,
NFSA y la Provincia de San Juan, (la “Carta Compromiso”). La misma establece, entre
sus principales puntos, la instrumentacion del financiamiento privado (en su caso, a
realizarse con anterioridad a la emisién por oferta publica) y los principales términos y
condiciones del fideicomiso financiero bajo el régimen de oferta publica. EI Convenio
Marco fue ratificado por el decreto provincial 1.469/2009, mientras que el Acuerdo de
Adhesion a la Reconversién del Programa Plurianual Federal de Construccién de
Viviendas y la Carta Compromiso para el Financiamiento de las Viviendas del Plan de
Reconversion lo fueron por el decreto 1.471/2009. Amtﬁs degrﬁtos fueron aprobados por
ley provincial 8.058 del afio 2009. Bajo el decreto 1-95%!29!0 se delegé en el IPV la
fijacion de los términos y condiciones definitivos del Prospecto y del Contrato de
Fideicomiso. En linea con lo descripto anteriormente, la ley provincial 8058 autorizé al
Instituto Provincial de la Vivienda, actuando como fiduciante, a celebrar con Nacién
Fideicomisos S.A., actuando éste como Organizador y Fiduciario, un contrato a efectos de
constituir un fideicomiso financiero, el que contemplara la emision por parte del IPV de
Valores Representativos de Deuda por hasta un valor nominal de $ 424.110.000. Dicha
autorizacion mencioné que los valores emitidos tendran como Unica fuente de pago los
bienes fideicomitidos que definié a continuacién: a) Los derechos de cobro sobre los

créditos derivados de la adjudicacion de las viviendas del Fideicomiso Financiero que las



financia y los derechos de cobro provenientes de las viviendas del Programa Plurianual
Federal de Construccion de Viviendas, b) Las cobranzas de los créditos citados en el
inciso anterior, cuyo plazo de vencimiento no podra ser superior a 25 afios; c) Los montos
que la provincia tiene derecho a percibir del FONAVI, conforme a la Ley Nacional 24.464 y
su adhesion en el orden provincial por ley 6.659 para cubrir los compromisos financieros
asumidos por la Provincia, en caso que la cobranza de las cuotas de los bienes cedidos y
transferidos segun los incisos anteriores resultaren insuficientes hasta cubrir los montos
impagos en concepto de capital e intereses. En el Anexo |, expone que el Programa y su
primera serie tendran las siguientes caracteristicas y el Resumen de las Condiciones de
Emisién de los Valores Representativos de Deuda Serie |. Finalmente, manifiesta el Lic.
Lopez Alfaro que tanto la Universidad Nacional de Chilecito como la Secretaria de Politica
Econdémica del Ministerio de Economia y Finanzas de la Nacién han otorgado sus
dictamenes favorables a la inversion, conforme al inciso b) del articulo 15 del Decreto
2.103/08. Luego de deliberaciones, se resuelve por unanimidad aprobar la suscripcién de
los VRD a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero “PROGRAMA FEDERAL
PLURIANUAL DE CONSTRUCCION DE VIVIENDAS - PROVINCIA DE SAN JUAN”, por
hasta la suma de $70.000.000 (Pesos
tratar se levanta la sesion siend

enta millones). No existiendo mas temas que
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